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Allmanna uppgifter

Valfri for: F4, F4-fm, I4-fir, Pi4-fm
Undervisningssprak: Kursen ges pa engelska

Syfte

Kursens syfte ar att ge studenterna forstaelse for och formaga att
arbeta med kunskaper om grundlaggande metoder for
riskhantering.

Mal

Kunskap och forstaelse
For godkand kurs skall studenten

Kursens mal &r att utveckla studenternas forstaelse for modeller
for finansiell riskhantering och deras formaga att tillampa
modellerna pa verkliga problem. Mer specifikt ska studenten efter
genomgangen kurs forsta:

* VaR (Value-at-Risk),

* ES (Expected shortfall),

* marknadsrisk,

* kreditrisk,

* Basel-regleringen,

e ranteswappar och swaptioner,

* kreditswappar.



Fardighet och formaga
For godkand kurs skall studenten

Studenten ska ha férmaga att sjalvstandigt tillampa sina kunskaper
pa verkliga problem. Mer specifikt ska studenten kunna:

¢ implementera metoder for att estimera VaR och ES,

* implementera tester for att utvardera tillforlitligheten av VaR-
och ES-estimatorer,

* implementera metoder for att estimera kreditrisk,

¢ implementera metoder for att vardera ranteswappar och
kreditswappar,

» identifiera relaterade praktiska finansiella fragestallningar och
applicera relevanta metoder och teorier for att analysera dessa
fragestallningar,

« klart och pedagogiskt rapportera resultatet av sina egna och
andras empiriska undersokningar.

Varderingsformaga och forhallningssatt
For godkand kurs skall studenten

Studenten ska utveckla:

e inlarningsférmaga som mojliggor vidare studier i finans och
nationalekonomi,

« formaga att sjalvstandigt soka och utvardera information i
riskhanteringslitteraturen,

Kursinnehall

Kursens malsattning ar att ge studenterna en forstaelse for och
praktisk kunskap om fundamentala metoder inom finansiell
riskhantering. I kursen behandlas huvudsakligen tva delomraden:
att kvantifiera och hantera marknadsrisk samt att kvantifiera och
hantera kreditrisk. Kursen inleds med en oversikt av riskhantering
i allménhet med Basel-regleringen som en praktiskt forankrad
bakgrund. Denna 6versikt foljs av en diskussion om olika riskmatts
teoretiska egenskaper, speciellt behandlas VaR (Value-at-Risk) och
ES (Expected shortfall). Kursen fortsatter med mer praktiskt
orienterade aspekter, sarskilt den faktiska implementeringen av
metoder for att mata VaR och ES. Detta foljs av en allman
diskussion av kreditrisk och i praktiken anvanda modeller for att
mata kreditrisk. En omfattande del av kursen kommer att handla
om hantering av kreditrisk med hjalp av olika derivatinstrument
som ranteswappar, swaptioner, och kreditswappar samt vardering
av dessa instrument.

Kursens examination

Betygsskala: TH - (U,3,4,5) - (Underkand, Tre, Fyra, Fem)
Prestationsbedomning: Studenterna bedoéms i en skriftlig
tentamen. Obligatoriska laborationer forekommer ocksa.

Om sa kravs for att en student med varaktig funktionsnedséattning
ska ges ett likvardigt examinationsalternativ jamfort med en
student utan funktionsnedsattning, sa kan examinator efter samrad
med universitetets avdelning for pedagogiskt stod fatta beslut om
alternativ examinationsform for berord student.



Antagningsuppgifter

Forkunskapskrav:

e EXTF45 Finansiell ekonomi
e FMSO012 Matematisk statistik, allman kurs eller FMSF45
Matematisk statistik, allman kurs

Begransat antal platser: 60

Urvalskriterier: Avklarade hogskolepoang inom programmet.
Fortur ges till studenter vars program har kursen listad i laro- och
timplanen.

Kursen overlappar foljande kurser: TEK180, NEKM41, NEKN83

Kurslitteratur

« Hull, John C.: Risk Management and Financial Institutions,
fifth edition. Wiley Finance, 2018, ISBN: 978-1-119-44811-2.

e Hull, John C: Options, Futures and Other Derivatives, 9th
edition. Prentice-Hall, 2017, ISBN: 978-1-292-21289-0.

» Supplementary material.

Kontaktinfo och ovrigt

Kursansvarig: Docent Birger Nilsson, birger.nilsson@nek.lu.se
Hemsida: http://www.nek.lu.se

Ovrig information: Kursen ges av Nationalekonomiska
institutionen vid Ekonomihogskolan och samlases med NEKN83.
Tentamenstid meddelas av kurslararen.
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