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Syfte

Syftet ar att ge kunskaper i vardering och prissattning av optioner.
[«

Mal

Kunskap och forstaelse

For godkand kurs skall studenten

kunna:

- forsta terminers och optioners grundlaggande funktioner,

- forsta hur terminer och optioner prissatts teoretiskt inom
binomialmodellen och Black-Scholes modell,

- forsta skillnaden mellan vilka antaganden som behovs for att
kunna prissatta terminskontrakt respektive optionskontrakt,

- forklara hur olika bakomliggande variabler paverkar priset pa
terminer och optioner

- forklara hur Monte Carlo-simulering kan anvandas for att
prissatta optionskontrakt,



generalisera sina kunskaper till typer av optioner som inte
behandlats under kursen.

Fardighet och formaga
For godkand kurs skall studenten

ha formaga att sjalvstandigt:

- anvanda terminer och optioner i riskhanteringssyfte,

- tillampa olika prissattningsmetoder,

- utvardera rimligheten i olika prissattningsmetoders antaganden,

- analysera en optionsportfoljs priskanslighet for forandringar i de
variabler som bestammer optionspriserna,

.praktiskt genomféra en Monte Carlo-simulering for att bestamma
optionspriser.

.redogora for och diskutera sina optionsteoretiska kunskaper.

Véarderingsforméaga och forhallningssétt
For godkand kurs skall studenten

Studenten ska utveckla formaga till vidare studier inom damnet
samt soka och utvardera information med hog grad av
sjalvstandighet. Studenten ska aven utveckla formaga att pa egen
hand skriva en empiriskt inriktad uppsats.

Kursinnehall

Kursen behandlar den teoretiska varderingen av europeiska och
amerikanska kop- och saljoptioner. Under ett antagande om att
marknaden ar arbitragefri visas de prisgranser inom vilka
optionspriserna maste befinna sig under optionens 1optid. Via
ytterligare antaganden om den underliggande tillgangens
utveckling over tiden (dess stokastiska process) visas hur optionen
kan prissattas exakt, antingen inom binomialmodellen eller inom
Black-Scholes modell. Kursen syftar primart till en forstaelse for
prissattningen av standardiserade optionskontrakt.

Kursens examination

Betygsskala: TH

Prestationsbedéomning: Undervisningen bestar av forelasningar,
rakneovningar och en datorovning. Examinationen ar skriftlig och
ager rum vid slutet av kursen. Ytterligare examinationstillfalle
anordnas i nara anslutning hartill. Datorovningen ar poanggivande.
Poangen far tillgodoraknas vid examinationstillfallen enbart under
den innevarande terminen.

Antagningsuppgifter

Forkunskapskrav:

e FMSO012 Matematisk statistik, allman kurs

Begransat antal platser: Nej
Kursen overlappar foljande kurser: NEKH82, NEKK12, TEK040


file:///kursplaner/16_17/FMS012.pdf
file:///kursplaner/2004/TEK040.pdf

Kurslitteratur

e Hull, John C (2008): Options, Futures and Other Derivatives,
sjunde upplagan, Prentice-Hall.
 Kompletterande material.

Kontaktinfo och ovrigt

Kursansvarig: Karl Larsson, karl.larsson@nek.lu.se

Hemsida: http://www.nek.lu.se/GU/GUB.asp

Ovrig information: Kursen ges av Nationalekonomiska
institutionen vid Ekonomihdgskolan och samlases med NEKHS82.
Tentamenstid meddelas av kurslararen.
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