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Mal

Malet med kursen ir att ge fordjupade kunskaper i ekonomisk teori samt ge formaga att
sjalvstindigt och kritiskt handskas med empiriskt material och tillimpa en vetenskaplig
analysmetod. Mer specifikt ir mélet med denna kurs att ge en mikroteoretisk bakgrund
till finansiell ekonomi, varefter f6ljer en fordjupad analys av portfoljval samt
jamvikesprissittning.

Innehall

Ett centralt problem i alla ekonomier ir hur individerna skall kunna fordela konsumtion
over tiden och olika tillstdnd, dvs att under stokastiska forhillanden maximera den
forvintade nyttan av osikra konsumtionsstrommar. Individer med riskaversion forsoker
normalt sett att jimna ut konsumtionen via s.k. "consumption smoothing". Lsningen av
detta problem studeras under férutsittningen att det finns finansiella tillgingar av olika
slag, t ex riskfria obligationer, aktier och optioner. Problemet ir siledes att simultant 16sa
ett konsumtions/sparande problem och ett optimalt portfoljvalsproblem. Dessa problem
studeras under antagande om individuellt optimum och marknadsjimvike. Ett slutresultat
for marknadsjimvike 4r teoretiska marknadspriser for de finansiella tillgingarna.
Marknadsjimvike och portféljvalet studeras sedan under enklare férhillanden som att
enbart "mean-variance"-kriteriet giller. Kusen avslutas med en genomgéing av teorier for

rintors terminsstruktur.
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