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Syfte

Syftet dr att ge kunskaper i virdering och prissittning av optioner.

Mal
Kunskap och forstielse
For godkind kurs skall studenten

kunna:

- forstd terminers och optioners grundliggande funktioner,

« forstd hur terminer och optioner prissitts teoretiskt inom binomialmodellen och
Black—Scholes modell,

- forsta skillnaden mellan vilka antaganden som behovs for att kunna prissitta
terminskontrake respektive optionskontrake,

- forklara hur olika bakomliggande variabler paverkar priset pa terminer och optioner

« forklara hur Monte Carlo-simulering kan anvindas for att prissitta optionskontrake,

- generalisera sina kunskaper till typer av optioner som inte behandlats under kursen.

Firdighet och formdga
For godkind kurs skall studenten

ha f6rméga att sjilvstindigt:



- anvinda terminer och optioner i riskhanteringssyfte,

- tillimpa olika prissittningsmetoder,

« utvirdera rimligheten i olika prissittningsmetoders antaganden,

- analysera en optionsportfoljs priskinslighet f6r férindringar i de variabler som
bestimmer optionspriserna,

- praktiskt genomf6ra en Monte Carlo-simulering f6r att bestimma optionspriser.

- redogora for och diskutera sina optionsteoretiska kunskaper.

Studenten ska dven ha tillrickliga firdigheter for att pa egen hand skriva ett empiriskt

inriktat arbete.

Virderingsformdga och forhillningssitt
For godkind kurs skall studenten

Studenten ska ha férmiga till vidare studier inom dmnet samt soka och utvirdera
information med hog grad av sjilvstindighet.

Kursinnehall

Kursen behandlar den teoretiska virderingen av europeiska och amerikanska kdp- och
siljoptioner. Under ett antagande om att marknaden &r arbitragefri visas de prisgrinser
inom vilka optionspriserna maste befinna sig under optionens 16ptid. Via ytterligare
antaganden om den underliggande tillgingens utveckling 6ver tiden (dess stokastiska
process) visas hur optionen kan prissittas exake, antingen inom binomialmodellen eller
inom Black—Scholes modell. Kursen syftar primirt till en forstaelse for prissittningen av
standardiserade optionskontrakt.

Kursens examination
Betygsskala: TH - (U,3,4,5) - (Underkind, Tre, Fyra, Fem)

Prestationsbeddmning: Examinationen bestir av en skriftlig tentamen och poinggivande
datorévningar. Ytterligare examinationstillfille anordnas i nira anslutning hartill.
Podngen fran datorévningarna fir enbart tillgodoriknas vid examinationstillfillen under

den innevarande terminen.

Om s krivs for att en student med varaktig funktionsnedsittning ska ges ett likvirdigt
examinationsalternativ jimfort med en student utan funktionsnedsittning, si kan
examinator efter samrdd med universitetets avdelning for pedagogiskt stdd fatta beslut om

alternativ examinationsform for berérd student.

Antagningsuppgifter
Férkunskapskrav:

- FMS012 Matematisk statistik, allmin kurs eller FMSF45 Matematisk statistik, allmin
kurs eller FMSF80 Matematisk statistik, allmin kurs

Begrinsat antal platser: Nej
Kursen 6verlappar féljande kurser: NEKHS82, NEKK12, TEK040


http://kurser.lth.se/kursplaner/16_17/FMS012.html
http://kurser.lth.se/kursplaner/19_20/FMSF45.html
http://kurser.lth.se/kursplaner/23_24/FMSF80.html
http://kurser.lth.se/kursplaner/2004/TEK040.html

Kurslitteratur

« Hull, John C.: Options, Futures and Other Derivatives, elfte upplagan. Pearson, 2021,
ISBN: 9781292410654.

« Kompletterande material.

Kontaktinfo och o6vrigt

Kursansvarig: Docent Birger Nilsson, birger.nilsson@nek.lu.se
Hemsida: http://www.nek.lu.se/GU/GUB.asp

Ovrig information: Kursen ges av Nationalekonomiska institutionen vid
Ekonomihogskolan och samlises med NEKH82. Tentamenstid meddelas av kursliraren.
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