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Allmanna uppgifter

Valfri for: 14
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Syfte

Syftet med kursen ir att ge en genomgripande forstielse for portfljval och

investeringsanalys.

Mal
Kunskap och forstielse
For godkind kurs skall studenten

uppvisa kunskaper i portfoljvalsteori och investeringsanalys med sirskild fokus pa:

+ "mean-variance"-modellen, i synnerhet formégan att forklara och kritiskt virdera hur
den optimala portfoljen ser ut med och utan en riskfri tillging,

- faktormodeller, inklusive bide modeller med ett index och multifaktormodeller,

- jamviktsmodeller med tonvike pé kapitaltillgingsprissittningsmodellen och
arbitrageprissittningsmodellen,

« hypotesen om effektiva marknader, framfér allt kunskaper om och férklaringar till
avvikelser och hur test av ineffektivitet kan goras med fallstudier,

- virderingsmodeller, inklusive bide enperiods- och flerperiodsmodeller med tillvixt,

+ utvirdering av portf6ljhantering genom "benchmarking” och enparameterstekniker.

Firdighet och formaga
For godkind kurs skall studenten



ha uppvisat forméga att sjilvstindigt:

- gora berikningar for att konstruera en "mean-variance" effektiv och optimal portfsl;
genom att anvinda limpliga program och empiriska data,

- gora berikningar for att konstruera effektiva portfoljer med utgangspunket i
faktormodeller,

- gora berdkningar for att testa jimvikesprissittningsmodeller som
kapitaltillgingsprissittningsmodellen,

- analysera och tolka resultaten av sitt eget sjilvstindiga arbete.

+ kommunicera resultat, analys och slutsatser av empiriska finansiella undersékningar

klart och entydigt till en publik som inte 4r specialiserad inom omrédet.

Studenten ska dven ha tillrickliga firdigheter for att pa egen hand skriva ett empiriske

inriktat arbete.

Virderingsformdga och forhillningssitt
For godkind kurs skall studenten

Studenten ska ha férméga till vidare studier inom dmnet samt kunna séka och utvirdera

information med hog grad av sjilvstindighet.

Kursinnehall

Kursen behandlar teoretisk och tillimpad portfoljvalsanalys. Amnesomriden som
behandlas innefattar fragor som ir relaterade till "mean-variance"-teori, indexmodeller,
jamvikts- och arbitrageprissittningsmodeller, teorier om effektiva marknader

samt virdering och utvirdering av portfoljhantering och investeringsanalys. Kursen syftar
till ate trina studenter i att anvinda datorprogram for att identifiera optimala portféljer
under olika foutsittningar pi marknaden.

Kursens examination

Betygsskala: TH - (U,3,4,5) - (Underkind, Tre, Fyra, Fem)

Prestationsbedémning: Undervisningen bestir av foreldsningar, diskussioner och
datordvningar. Examinationen bestar av datorbaserade vningar och en skriftlig tentamen
i slutet av kursen som ticker kurslitteraturen och foreldsningarna. Fér att bli godkind pa
kursen maste studenten bli godkind pé varje del av examinationen.

Om s krivs for att en student med varaktig funktionsnedsittning ska ges ett likvirdigt
examinationsalternativ jimfort med en student utan funktionsnedsittning, sa kan
examinator efter samrid med universitetets avdelning for pedagogiskt stod fatta beslut om

alternativ examinationsform for berérd student.

Antagningsuppgifter
Forkunskapskrav:

- FMS012 Matematisk statistik, allmin kurs eller FMSF45 Matematisk statistik, allmin
kurs eller FMSF80 Matematisk statistik, allmin kurs

Begrinsat antal platser: Nej
Kursen overlappar foljande kurser: NEKH81, NEKK11, TEK030


http://kurser.lth.se/kursplaner/16_17/FMS012.html
http://kurser.lth.se/kursplaner/19_20/FMSF45.html
http://kurser.lth.se/kursplaner/23_24/FMSF80.html
http://kurser.lth.se/kursplaner/2004/TEK030.html

Kurslitteratur

« Benninga, Simon (2008): "Financial Modeling", MIT Press, tredje upplagan.

- Bodie, Zvi, Alex Kane & Alan J. Marcus (2013): Investments and Portfolio
Management, McGraw Hill, Global Edition 10:e utgévan, ISBN 978-007-716114-9.

« Kompletterande material.

Kontaktinfo och ovrigt

Kursansvarig: Thomas Fischer, thomas.fischer@nek.lu.se

Hemsida: http://www.nek.lu.se/GU/GUB.asp

Ovrig information: Kursen ges av Nationalekonomiska institutionen vid
Ekonomihogskolan och samlises med NEKH81. Tentamenstid meddelas av kursliraren.


mailto:thomas.fischer@nek.lu.se
http://www.nek.lu.se/GU/GUB.asp

