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OPTIONSTEORI EXTF40
Option Theory

Antal hogskolepoing: 7,5. Betygsskala: TH. Niva: G2 (Grundniva, fordjupad).
Huvudomride: Teknik. Undervisningssprak: Kursen ges pa svenska. Overlappar
foljande kurs/kurser: TEK040. Valfri for: I4. Kursansvarig: Birger Nilsson,
birger.nilsson@nek.lu.se, Nationalekonomiska inst. Férkunskapskrav: Grundliggande
statistik. Prestationsbedémning: Undervisningen bestar av foreldsningar, riknedvningar
och en datorévning. Examinationen ir skriftlig och dger rum vid slutet av kursen.
Ytterligare examinationstillfille anordnas i nira anslutning hirtill. Datorévningen ir
poinggivande. Poingen fir tillgodoriknas vid examinationstillfillen enbart under den
innevarande terminen. Ovrigt: Kursen ges av Nationalekonomiska institutionen vid
Ekonomihogskolan och samlises med NEKK12. Tentamenstid meddelas av kursliraren.
Hemsida: hetp://www.nek.lu.se/ GU/GUB.asp.

Syfte

Syftet dr att ge kunskaper i virdering och prissittning av optioner.
Mal

Kunskap och forstielse
For godkind kurs skall studenten

kunna:
- férsta terminers och optioners grundliggande funktioner,

- férstd hur terminer och optioner prissitts teoretiskt inom binomialmodellen och

BlackMScholes modell,

- forsté skillnaden mellan vilka antaganden som behévs for att kunna prissitta
terminskontrake respektive optionskontrake,

- forklara hur olika bakomliggande variabler paverkar priset pa terminer och optioner
- forklara hur Monte Carlo-simulering kan anvindas for att prissitta optionskontrakt,

generalisera sina kunskaper till typer av optioner som inte behandlats under kursen.


http://www.nek.lu.se/GU/GUB.asp

Firdighet och formdga
For godkind kurs skall studenten

ha férméga att sjilvstindigt:

- anvinda terminer och optioner i riskhanteringssyfte,

- tillimpa olika prissittningsmetoder,

- utvirdera rimligheten i olika prissittningsmetoders antaganden,

- analysera en optionsportfdljs priskinslighet f6r forindringar i de variabler som

bestimmer optionspriserna,
p
praktiskt genomfora en Monte Carlo-simulering f6r att bestimma optionspriser.

Virderingsformdga och forhillningssitt
For godkind kurs skall studenten

Studenten ska utveckla férméga till vidare studier inom dmnet samt s6ka och utvirdera
information med hég grad av sjilvstindighet. Studenten ska dven utveckla férméga att pd
egen hand skriva en empiriskt inriktad uppsats.

Innehall

Kursen behandlar den teoretiska virderingen av europeiska och amerikanska kop- och
siljoptioner. Under ett antagande om att marknaden ir arbitragefri visas de prisgrinser
inom vilka optionspriserna maste befinna sig under optionens 16ptid. Via ytterligare
antaganden om den underliggande tillgingens utveckling 6ver tiden (dess stokastiska
process) visas hur optionen kan prissittas exake, antingen inom binomialmodellen eller
inom BlackXScholes modell. Kursen syftar primirt till en forstielse for prissittningen av

standardiserade optionskontrakt.

Litteratur
Hull, John C (2008): Options, Futures and Other Derivatives, sjunde upplagan,
Prentice-Hall

Kompletterande material



