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PORTFOLJVALSTEORI EXTF35

Portfolio Selection

Antal hogskolepoing: 7,5. Betygsskala: TH. Niva: G2 (Grundniva, fordjupad).
Huvudomride: Teknik. Undervisningssprak: Kursen ges pa svenska. Overlappar
foljande kurs/kurser: NEKK11 och TEKO030. Valfri for: 14. Kursansvarig: Erik
Norrman, erik.norrman@nek.lu.se, Nationalekonomiska inst. Forkunskapskrav:
Grundliggande statistik. Prestationsbedomning: Undervisningen bestir av foreldsningar,
diskussioner och datorévningar. Examinationen bestdr av datorbaserade vningar och en
skriftlig tentamen i slutet av kursen som ticker kurslitteraturen och féreldsningarna. For
att bli godkind pé kursen maéste studenten bli godkind pa varje del av examinationen.
Ovrigt: Kursen ges av Nationalekonomiska institutionen vid Ekonomihégskolan och
samldses med NEKK11. Tentamenstid meddelas av kursldraren. Hemsida:
heep://www.nek.lu.se/GU/GUB.asp.

Syfte
Syftet med kursen ir att ge en genomgripande forstielse for portféljval och

investeringsanalys.
Mal

Kunskap och forstielse
For godkind kurs skall studenten

uppvisa kunskaper i portfoljvalsteori och investeringsanalys med sirskild fokus pé:

- "mean-variance"-modellen, i synnerhet formagan att férklara och kritiskt virdera hur
den optimala portfoljen ser ut med och utan en riskfri tillging,

- faktormodeller, inklusive bide modeller med ett index och multifaktormodeller,

- jaimviktsmodeller med tonvikt pé kapitaltillgingsprissittningsmodellen och
arbitrageprissittningsmodellen,

- hypotesen om effektiva marknader, framfor allt kunskaper om och forklaringar till

avvikelser och hur test av ineffektivitet kan goras med fallstudier,

- virderingsmodeller, inklusive bade enperiods- och flerperiodsmodeller med tillvixt,


http://www.nek.lu.se/GU/GUB.asp

utvirdering av portféljhantering genom "benchmarking” och enparameterstekniker.

Firdighet och formaga
For godkind kurs skall studenten

ha uppvisat forméga att sjilvstindigt:

- gora berdkningar for att konstruera en "mean-variance" effektiv och optimal portfél;

genom att anvinda limpliga program och empiriska data,

- gora berdkningar for att konstruera effektiva portfoljer med utgangspunkt i
faktormodeller,

- gora berakningar for att testa jamviktsprissittningsmodeller som
kapitaltillgdngsprissittningsmodellen,

analysera och tolka resultaten av sitt eget sjilvstindiga arbete.

Virderingsformdga och forhillningssitt
For godkind kurs skall studenten

ha utvecklat formaga att bedriva vidare studier i imnet och s6ka och utvirdera
information med en hiog grad av sjilvstindighet samt ha utvecklat férmégan att
individuellt skriva en empiriskt orienterad uppsats.

Innehall

Kursen behandlar teoretisk och tillimpad portfsljvalsanalys. Amnesomriden som
behandlas innefattar frigor som ir relaterade till "mean-variance"-teori, indexmodeller,
jamvikts- och arbitrageprissittningsmodeller, teorier om effektiva marknader

samt virdering och utvirdering av portfoljhantering och investeringsanalys. Kursen syftar
till att trina studenter i att anvinda datorprogram for att identifiera optimala portfoljer
under olika féutsittningar pd marknaden.

Litteratur

Elton, Edwin J., Martin J. Gruber, Stephen ]. Brown and William Goetzman (2005):
Modern Portfolio Theory and Investment Analysis, sjitte upplagan, John Wiley.
Benninga, Simon (2000): Financial Modeling, andra upplagan, MIT Press.

Kompletterande material



